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NELLA MENTE
DI UN INVESTITORE

Questa pubblicazione ha l'obiettivo di fornire chiavi di lettura
e spunti di riflessione sui mercati finanziari e il mondo degli
investimenti.

Crediamo che un buon investitore, oltre alle competenze
nic e e di analisi dei mercati, debba lavorare su di sé

con I'obfe#iyo di mantenere mente aperta. Innamorarsi

troppo di una pretisa idea di mercato non

trovare pronti alle molteplici

vita ed i mercati







Prendendo ad esempio il ciclo mensile di-Ether di gennaio
2023, Roy spiega con una metafora il funzionamento della
media.

«Se lo sto tracciandogdene, il ciclo mensile di Ether e ripartito
intorno al 19 dicembre.

Con i primi giorni-della settimana'in-arrivo [ndr. si riferisce alla

settimana del 09/'gennaio, ma non & importante ai fini dellar<_

ticolo] saremo nella fascia media per attendere il massimo.
del ciclo mensile.

Staremo quindi rispettando la statistica media dei cicli rialzisti

_che Ether ha generato dalla sua nascita fino ad oggi.

Il ciclo rialzista di solito dura pit tempo rispetto ai cicli ribas-
Sisti.

Al netto di questa informazione, se tu isolassi solo i cicli rialzi-
sti - analizzando la statistiea “migliore” - porterebbe un picco
intorno al 10/11 gennaio [Fig. 1, Eth all’11 gennaio.2023].

In questi giorni € dove si annida la probabilita maggiore. di
vedere il top del ciclo mensile in corso.

Attenzione pero: la media non corrisponde al 100% di
dati, ma soltanto dove si concentrano i dati pit nume-
rosi.

L'estremo massimo, in_.questo.case'specifico, si attesta intor-

no al 26 gennaio. Arriverebbe ad eguagliare il ciclo rialzista
piu lungo mai‘generato da Ether. : '

>

Un eventocon lo 0,X% dif probabilita‘ che si verifichi.
e
Immaginate che il prezzo ogni mese~abbia unagcamminata
da fare, da 0-a 100. In,media, raggiunge®il’50 ed é contento
cosi (che in questo esempio € da.vedere come se fosse la
media, cioé il valore centrale e piu probabile del suo. anda-
mento storico). _ gt

Ogni tanto si spinge al 55,.al 60, 70, ecc...

Piu prosegue questo viaggio, pit si-avventura in-un tej&%[o
inesplorato. -

™
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A quelle distanze, i casi storici.sono minori e quindi é sempres e
meno probabile (ma non impossibile) che continui oltre. =

La camminata del mese di gennaio potrebbe quindi allungar-
si e magari il massimo arriva.intorno-al 15; al 17, al.20 gen-
naio... insomma c’e spazio [ndr..il ciclo mensile si spingera
proprio agli estremi, Fig. 2].

-

Ricapitolando: piti'si cammina in avanti, andando oltre i tempi
medi, e piti aumentano (in-modo esponenziale) le probabilita
di essere vicini al massimo».






LA RICO

«Se ricordate, nel 2020 ad ImpattoRe
correnza nefasta del ciclo presidenzi

Questa ciclicita prevede che il Preside
riesca a terminare il proprio mandato pe
to dal Signore, che sia per malattie perso,

esterne.

una volta su otto nella sto-
2,5% dei casi.

za ha fallito sol:
non si e verific

n dovrebbe es
elicato.

rato in questo stato

babilita che il ciclo si rj er vedere Kamala
oraneamente a capo d iti d’America.

unque, dovrebbe essere solo
Santis, con il quale dovremmo enttr: oppure co-
minciare) ufficialmente e formalmen Guerra Mon-
diale.

Vi ricordo queste cose per prepararci al meglio agli sce
nari e riuscire ad agire meglio di conseguenza.

Alla fine, quello che deve accadere accade a prescindere da
quello che pensiamo, da quello che desideriamo e da quello
che vogliamo.

Magari riusciamo ad arrivare piu pronti materialmente, men-
talmente e nello spirito».
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dosi un giorno precedente 0 SUC ivo di “buffer”.
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«ll movimento di oggi di Tesla mi conferma che il supporto che ritraccia e poi comprare. In realta il
che stavo monitorando era un supporto valido. trebbe-continuare: ancora con questa forza e non
spazio per rientrare... [ndF. come "é“ffetth@g@gte &successo,

o —~—— )

Il gioco che hanno fatto e abbastanza semplice: in apertura ma'gﬁop € sempre scontato] .+ —

della giornata di venerdi il titolo Tesla era sotto al supporto,;’i;'%;" iy e S
[Fig. 3, Tesla a venerdi 06 gennaio 2023]. ,_.-_j},-,'-’ff@uesta mossa dei falsi segnali & itmotivo per cui non dobbia- "
,,‘/-';‘, ~ mo fermarci davanti '%top loss. T -
E un classico segnale di falsa rottura: spike settima}f'r.éfé‘,éb"i- _ / ',r‘{ ~L
to il supporto, ma la chiusura della settimana Q/:sé;tf;aa IQUeI Pensando “q; 0 scottato e ho perso del denaro, meglio ,1
livello. -_"-"' (/e rallentare un ’ in . si perdono tante sioni. / }
- : 447 |

-1 r' f,,-"r.-‘ -

Ecco poi la giornata di oggi [ndr. serata del 09 gennaio 2023] Vi ricqui/éh_g il gioco non e non essere

con un gap up pari al +8%, chiarissimo movimento da inver- ,:f/ ;.’ redi l'articolo “La vittoria
usic

4
sione. Dal minimo siamo gia al +20%. lar

¥

N, il
agliatrice e un buon git

Non hanno voluto dare un attimo di tempo per entrare [Fig. 4, '/ A¢cenatevi di avere una buo f
rischio... ),"in modo taI?'

Tesla H1 al momento di registrazione di questo audio, dopo = botto antiproiettili (gestione del

i [ ; 3
appena un giorno e mezzo di trading dal minimo]. poter ricevere alcuni colpj ', za morire, per poi aspetta
vostro turno per sparare». J ’ // f.f
In teoria, in questi casi potresti/vorresti aspettare un attimo 'f/ a‘}' . { [
7/ T
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I1 Bianco ¢ 1l Nero

«La mia convinzione é che la Bibbia sia stata trasformata nel
tempo in uno strumento di manipolazione.

Credo che non sia tutto originale e puro come poteva essere
nella fase in cui é stato scritta e creata.

Come tante altre cose, ¢ stata ripresa e trasformata dalle
forze dell’'opposizione. Questa perlomeno oggi € la mia idea.

Qualcuno ipotizza che sia stata interamente scritta dalle for-
ze dell'opposizione, ma non e la mia credenza.

Credo che sia partito per davvero puro come testo, perlome-
no per la gran parte.

Anche perché le forze nere hanno acquisito sempre pit forza
col passare degli anni.

Duemila anni fa erano pit deboli di oggi. E se oggi non rie-
scono a controllare tutto, immagino ai tempi della Bibbia con-
trollassero ancora meno.

Il bene non puo essere azzerato, non lo si puo cancellare
completamente.

Quel che fa il “nero” e di cercare di nascondere il bianco sem-
pre di pit, di dargli meno spazio nelle dinamiche di tutti i gior-
ni e in quelle piu profonde.

A seconda dei momenti storici, il bianco (ovvero il bene) esce
in superficie piu forte e chiaro, oppure si ritrova costretto in

un angolino.

Ma e sempre presente».



GESTIONE
DELLA POSIZIONE

«Con l'apertura di oggi [ndr. si riferisce al 26 gennaio 2023]
di Tesla, il mercato e salito del +57% in 12 giorni di scambi.

Ora sappiamo quindi che abbiamo comprato nel giorno del
minimo [ndr. vedi gli articoli Gap Up... & ... Gap Down].

Adesso il punto é gestire la posizione.

Tesla é un titolo su cui sono entrato con la voglia di scoprire
cos’ha da offrire sul lungo termine.

Il mercato potrebbe tornare a scendere e rompere quel mini-
mo, lasciandoci con un pugno di mosche in mano.

Oppure, potrebbe essere un minimo pluriennale.

Fa tanto gola un rendimento nell'azionario in
cosi poco tempo ma allargando I'orizzonte,

e sapendo di aver inserito nel nostro por-
tafoglio un acquisto sul giorno del mini-

mo, abbiamo praticamente come garanzia che il mercato non
verra a prendere lo stop loss (che ora e a pareggio) qualora
continuasse il trend rialzista.

Intendo che non c’e spazio per ulteriori finte o minimi pit bas-
si prima di una ripartenza, ora anche eventuali fasi di con-
tro-trend non dovrebbero intaccare quel minimo.

Quindi, a meno che effettivamente la tendenza di fondo non
cambi, diventando fortemente ribassista, Tesla non tornera
pit sul livello di prezzo a cui ho acquistato.

Cosa fare in questi casi?

Una buona soluzione € di chiudere una
parte per incassare una fetta dei gua-
dagni, e lasciare aperta un‘altra parte
per dare tempo al mercato di scopri-
re anche le carte sul lungo termi-

ne».
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In questo breve articolo Roy sottolinea I'importanza di cali-
brare la propria operativita in base al timeframe di riferimen-
to e ai conseguenti eccessi sul periodo che si sta studiando.

«Settimana scorsa [ndr. la seconda settimana di gennalo] le
varie posizioni short su oro e argento non hanno pagato\

Credo comunque che non sia ancora il momento, dl}ttare S
la spugna. Sono pronto ad andare a scoprire G e an
no questa settimana. \

-
Sappiamo che un punto di inversione non'e da ﬁrgf;iféré‘
lettera. Il mercato puo anticih e o posticipare digua
giorno rispetto al calcolo es. J

E interessante inoltre no .conferma della divergenza

ribassista tra oro e argento. v g
L \\_
Non sono tre, quattro o cinque stop loss a fermarmi SL‘J)’a b«

situazione di mercato troppo interessante per nom posizio-
narsi short. \

Oro e argento hanno strappato al rialzo oltre le mie asp
tative fin qui, ma non significa che possano continuare a
strappare all’infinito.

Anche se dovessero continuare ad andare su nei prossimi
giorni, continuero a cercare ingressi ribassisti perché non

credo alla sostenibilita di questo tipo di rialzo [Fig. 6 e Fig.
7, Oro e Argento. Trovate evidenziato il momento di registra- .
zione dell’audio a cui stiamo facendo riferimento]. /

Ragioniamo con attenzione sulla prospettiva di medio-lungo
periodo, ma sul breve termine i movimenti a questo ritmo
non sono sostenibili».







22

Un altro giro

di giostra

«Dopo un po’ di anni sui mercati, mi sono accorto che ci sono
dei momenti in cui la vita sembra proprio che ti voglia inviare
dei messaggi.

Come se si manifestasse una persona in carne ed ossa da-
vanti a te e ti parlasse direttamente.

Magari qualcuno fra noi pensa che tutto quello che succede
sia frutto del caso. Osserviamo allora questa dinamica per-
ché potremmo intuire qualcosa di importante.

Racconto una breve storia che ha a che fare con le posizioni
al ribasso che ho aperto in questi giorni sulle criptovalute.

Questa notte non riuscivo a dormire... non mi capitava da
tanto tempo.

Avevo un po’ di pensieri per la testa cosi ad un certo punto mi
sono alzato e mi sono messo a lavorare.

Siccome c’era una serie di dati sull’'oro che volevo analizzare
da tempo, sono stato fino alle quattro e trenta del mattino al

computer.

Poi finalmente ho sentito un po’ di stanchezza e verso le cin-
que mi sono addormentato.

Ho dormito pochissimo, circa tre ore. Stamattina ero stanco

4 e
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MAKERDAO,
DAL 2017
CON FURORE

«Credo che MakerDAO abbia un potenziale enorme.

Negli ultimi 5 anni e stato abbastanza fermo.

Ragionavo proprio stamattina con Mirko e Luca sul fatto che
attualmente é sui prezzi della quinta candela mensile dalla
sua nascita, un livello molto importante in tutta la sua storia
[Fig. 8].

Immaginate se Ether o Bitcoin fossero sulla quinta candela
mensile da quando sono nati...

MakerDAO e un progetto che ha tutte le carte in regola e le
forze a sostenerlo dietro di lui per potersi affermare.

Nel paradigma della decentralizzazione, e sicuramente tra i
piu importanti e il leader nell’ecosistema Ethereum.

Credo che sia arrivato il momento del cambio di passo per
questo progetto.

Se il mercato dovesse rimangiarsi le candele di gennaio e
febbraio 2023, cambierebbe tutto.

Fino a che questo non accade, lo spazio di crescita & abbon-
dante e tanto interessante per i prossimi mesi, ancor piu di
Uniswap.

Sono entrambi due ottimi progetti che faranno strada, pero
nel medio termine Maker potrebbe darci maggiori soddisfa-
zioni rispetto ad Uniswap.

Vedo Maker molto collegato al futuro tecnologico che si sta
aprendo, e collegato fortemente alle forze dell'opposizione.

Tra singolarita tecnologica e superamento dell’'uomo biologi-
co da parte dell'uomo macchina.

Il fatto che il 2023 abbia aperto una nuova pagina per Maker,
mi fa pensare che stiamo entrando nel vivo di queste dina-
miche».



P
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DA FUORI

A DENTRO
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LA FAVOLA

«Ci ho fatto caso soltanto ora osservando la trendline rossa
che avevo tracciato su BZZ [Fig. 9].

Con le frecce rosse ho indicato i primi due massimi, ma ha
funzionato da resistenza altre due volte.

Sapete qual é stata la candela che ha rotto questo trading
range? La candela di venerdi 17 febbraio, due giorni dopo la
presentazione di Como.

Non é che siamo stati noi del Backstage?

Ragioniamo su questo aspetto: chi disegna il grafico del
prezzo di un mercato?

Risposta: anche quando é molto liquido, il grafico viene sem-
pre disegnato da chi ha il denaro per muoverlo.

Ma perché poi viene tracciato proprio in un certo modo? Sia-
mo noi a disegnarlo oppure c’e dell’altro?

Raccontiamoci una favola: supponiamo che siamo stati effet-
tivamente noi a muovere il mercato.

Perché proprio il 17 febbraio? In quel giorno, la rottura al

DI CHI DISEGNA IL GRAFICO

rialzo di quella trendline discendente e avvenuta con una :'

candela molto piu corposa rispetto a tutte quelle dei giorni
precedenti.

Non é stata nemmeno una falsa rottura. Una delle basi dell’a-
nalisi tecnica é che per avere conferma di un movimento, ci
devono essere volumi consistenti.

E stato un caso che l'evento di Como su BZZ é

febbraio? E perché, sempre in questa favola, i
dopo due giorni ci siamo messi li ad acquistﬂg

al rialzo?

Non so se vi rendete conto di come tutta questa roba qui sia
chiaramente impossibile da organizzare in modo cosciente.

Questo é per me un segnale limpido, evidente e lapalissiano
che Dio si serve di noi per realizzare le cose.

Non entro ora nelle dinamiche di giusto, sbagliato, bene,
male e libero arbitrio. ..

Mi chiedo anche: se non si fosse servito di noi, il prezzo di BZZ
sarebbe salito “per merito” di qualcun altro? Magari per delle
persone ignare o spinto dalle truppe di fetenti del mondo?
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Scelte per
Il lungo termine

«A distanza di un giorno Bitcoin ed Ether hanno superato
entrambi la media a 360 periodi che e uno dei segnali che
seguo per comprendere se un mercato é strutturalmente al
rialzo o al ribasso [Fig. 10 e Fig. 11].

Siamo quindi davanti ad uno dei segnali di lungo termine che
i minimi del 2022 sono stati i minimi del ciclo di 4 anni.

Per quanto riguarda il mondo cripto, considero ether come la
vera e propria valuta.

Questo per me é quindi il giorno dove fare il conto di quanti
ether ho in portafoglio rispetto all’inizio del Bear Market.

Con i miei mezzi, sono riuscito soltanto con un po’ di mesi
di ritardo a capire che era cominciato il mercato orso,
intorno a marzo/aprile 2022.

Di nuovo, é soltanto ora che considero (sempre
con i miei mezzi) il mercato strutturalmente ri-
partito al rialzo, posizionandomi al 100% long
con il portafoglio di lungo termine.

Cosa potrebbe invalidare questo scena-
rio?

Il ritorno sotto la media a 360 periodi. In
quel caso, tornero a considerare di li-
quidare una parte del portafoglio, che
non eccedera il 25%.

Sono proiettato a portare queste

posizioni fino al 2025 o 2026.

Quello che invece faro in modo piu attivo sara lo scambio
intra-asset. Significa che non tornero in dollari o in liquidita
(con l'eccezione vista sopra), ma che provero a bilanciare nel
tempo gli asset che detengo.

Qualche volta avro pit Maker rispetto a Uni, magari pit Uni
in confronto ad Ether oppure un maggior numero di Ens a
sfavore di Bitcoin, e cosi via...

Qual é il mio obiettivo?
Aumentare gli ether.

Ognuno potrebbe fare la stes-
sa analisi con la sua valuta
di riferimento e fare un
bilancio fra le cose buo-
ne e meno buone fatte in
quest’anno e mezzo.

Se il mercato dovesse
presentare delle oppor-
tunita nelle prossime set-
timane, allora le cogliero
con il portafoglio di breve
periodo, gestendo le ope-
razioni e gli stop loss in un
altro modo».
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«Continuo a segnalarvi di rendervi indipendenti sui biso-
gni primari, il pit possibile fuori dalle citta ed insieme ad
un gruppo di amici.

Questo dovrebbe essere il focus di ognuno di noi oggi,
qui in Backstage.

Qualche settimana fa vi ho lanciato uno spunto sul di-
scorso dei terremoti. Mi sembra di notare che il mondo
della controinformazione stia cominciando a spingere su
questo tema.

Che ruolo ha la controinformazione? Di spingere le nar-
rative differenti per le minoranze, iniettando questi semi
nelle menti piu attente.

Ma attenzione: non é importante se quello che rac-
contano é vero o falso.

Il punto e perché viene portata alla ribalta una determina-
ta dinamica proprio in questo momento?

Da inizio anno stanno sbocciando come funghi persone
che prevedono i terremoti.

Ho la sensazione che questa sia I'ennesima trovata da
parte delle forze dell'opposizione per scaraventare le
persone nella paura.

Notate che i semi di guerra, terremoti, pandemie, vacci-
ni, vengono sempre condivisi in anticipo dalla cosiddetta
controinformazione.

Sento di aver finalmente realizzato un principio fonda-
mentale: siamo “noi” minoranze attive a creare la realta.

Le forze dell'opposizione si appoggiano a noi instillan-
doci paura con teorie complottiste (vere o presunte che
siano non e importante) iniettandoci i semi bui che stes-
S0 noi poi inconsapevolmente traduciamo e portiamo alle
masse.

Lideale sarebbe non far girare questo seme.
Infatti il mio parlare di questo tema [ndr. e il nostro] é un

errore. Dovrei andare direttamente alla soluzione. Mettia-
mola cosi... condividete insieme a me il dolore.

36

MINACCE E REALTA

Chiedo scusa di questo.

So anche che c’e tanta consapevolezza che permette
di focalizzarsi non sul seme negativo ma sulle azioni da
fare.

Il punto della questione dovrebbe essere solo uno: quali
azioni compiere?

E la stessa che riporto dal 5 gennaio 2020: resilienza.
Sono passati tre anni abbondanti, ormai il trend é sempre
pit vivo.

Forse piu che resilienza oggi la chiamerei indipendenza,
mi piace di piu.

Quindi:

terremoto o non terremoto
guerra o non guerra
pandemie o non pandemie

...sono tutti semi negativi che ci vengono instillati.

Qualcuno lo realizzano, qualcuno meno, qualcuno alla
perfezione, qualcuno alla carlona e qualcuno restera sol-
tanto teorico...

Quello che conta per tutti noi é trovare la soluzione ed
agire, invece di continuare ad abbeverarci di questo ve-
leno senza far nulla.

Qualsiasi cosa accada, dobbiamo farci trovare pronti ed
indipendenti su bisogni primari di energia, acqua, cibo e
relazioni.

Restare da soli, per quanto in un bunker sigillato con tutte
le scorte necessarie, non é la strada.

C’e bisogno di socialita, di persone con cui stare e con
cui condividere la vita, con cui gioire!

Ogni giorno che passa, € un giorno in meno per andare
in questa direzione.

\
Ogni giorno che abbiamo e un’opportunita in pit per co-
struire».




“Ogni conoscenza che tu cerchi al solo fine di arricchire il tuo sapere,
di accumulare tesori, ti fa deviare dalla tua strada; ogni conoscenza pero,
che tu cerchi per maturare sulla via della nobilitazione dell'uomo e
dell'evoluzione del mondo, ti porta avanti di un passo.”
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